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Globale gkonomiske styrkeforhold frem mod 2035

e konomiske lange fremskrivninger er behaeftet med stor usikkerhed. Selv 1
tilfeelde af betydelig konsensus om en given hypotese, viser erfaringen, at ud-
viklingen kan blive vasentlig anderledes.

e Torkerte fremskrivninger skyldes bl.a., at ikke-okonomiske faktorer og srlige
begivenheder kan fa afgorende betydning for den okonomiske udvikling.
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e Frem mod 2035 er hovedscenariet, at OECD’s andel af globalt BNP vil falde,
mens andelene til iseer Kina og Indien vil oges.

e Faldet er sarlig udpraget for Europas andel af globalt BNP.

e Malt 1 kebekraftspariteter er okonomierne i Kina og Indien tat pa niveau
med OECD’s BNP, og tendensen er, at de vil vaere storre 1 2035.

e Pi trods af stigende andele af globalt BNP vil velstandsniveauet bade i Kina
og i Indien stadig vaere markant lavere end i OECD.

e Ruslands andel af globalt BNP forventes at falde nogenlunde parallelt med
Europas andel af globalt BNP.

¢ Indonesiens og Brasiliens andele af globalt BNP forventes ikke at oges mar-
kant.

e Befolkningstilvaeksten vil iser finde sted 1 Afrika og Sydasien, mens Europas
og Ruslands befolkninger vil reduceres og aldes.

e Befolkningsgruppen i alderen 15-64 ar forventes at reduceres 1 Europa, Rus-
land, Japan og Kina, men oges markant i Afrika og Sydasien.

e Den okonomiske vakst i Afrika forventes ikke at blive sa hej, at underbe-
skaftigelsen reduceres eller at velstandsforskellen til Europa indsnavres. Mi-
grationspresset forventes ikke at aftage.
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e Ny teknologi, innovation og eget produktivitet kan a@ndre udviklingen mar-
kant — og giver udfordringer for mindre avancerede skonomier.

e Makrogkonomiske ubalancer er en udfordring for bl.a. USA, Kina og Eu-
ropa.

e Klimazndringer forventes isar at blive en udfordring for lande i Afrika og
Sydasien, herunder Indien, Pakistan, Bangladesh og Indonesien, men kan in-
debzre fordele for Rusland, Canada og Nordeuropa.




Globale gkonomiske styrkeforhold frem mod 2035

Nervarende analyse er udarbejdet til baggrund for Regeringens Sikkerhedspolitiske Analy-
segruppe. Analysen er afsluttet primo februar 2022, og indeholder derfor ikke data eller
vurderinger af de skonomiske konsekvenser af Ruslands invasion i Ukraine. P4 kort sigt
kan konsekvenserne vare betydelige for blandt andet energiforsyning og fedevarer, infla-
tion, okonomisk recession, udviklingen i EU, relationen til Rusland, Afrika, USA m.v. Men
hvis krigen i Ukraine afsluttes med nogenlunde samme territoriale graenser som for invasio-
nen vurderes konsekvenserne for de globale skonomiske styrkeforhold pa langt sigt at
vare relativt begreensede 1 forhold til de tendenser, som er praesenteret i analysen.

1. Indledning. Grundleggende faktorer bag skonomisk udvikling.

Et lands okonomiske udvikling pa lengere sigt athenger af bade okonomiske og ikke-gko-
nomiske faktorer. De okonomiske faktorer er primeart kapital (fysisk og human), demografi
(arbejdsstyrke) og produktivitet. De ikke-okonomiske vedrorer forvaltningen af de ekono-

miske faktorer'.

Nodypendige forudsatninger for okonomisk udvikling er adgang til kapital og opbygning af et
kapitalapparat; et politisk/okonomisk system, som sikrer fornuftig allokering af knappe res-
sourcer; udvikling af humane ressourcer; samt teknisk kunnen som underbygning for sti-
gende produktivitet. Andre faktorer understotter ogsa okonomisk udvikling, om end de
neppe er nodvendige: Demografisk vakst, gode forekomster af naturressourcer, fordelagtig
udenrigshandel, ”good governance”, begrensning af korruption m.v.

Faktorer, som afgerende kan hemme okonomisk udvikling, er destruktion af kapital og hu-
mane ressourcer, misallokering af okonomiske ressourcer, makroskonomiske ubalancer,
statsgeeldsproblemer og i varste fald statsbankerot, som mindsker adgangen til kapital.
Dette kan vare affedt af krig, borgerkrig, udbredt kriminalitet, politisk mismanagement el-
ler voldsom korruption/kleptokrati.

Argentina er et eksempel pa, at fordelagtige okonomiske forudsztninger i form af blandt
andet geografi, naturressourcer og befolkning, ikke har medfert hoj vakst. Singapore er et
eksempel pa, at massiv ekonomisk vakst og velstand kan opnas pa trods af mindre gode
okonomiske forudsztninger. Velstanden, malt som BNP pr. capita i USD i Singapore og
Argentina var omkring samme niveau i 1980, men Singapores velstand var 2021 nasten 5
gange sd hoj som i Argentina.

Eksemplet illustrerer, at over tid kan ikke-okonomiske faktorer spille en storre rolle end
okonomiske faktorer. Dette kan ogsa blive tilfaldet i fremtiden.

2. Globale gkonomiske styrkeforhold i 2035

Nedenfor refereres to studier af den globale okonomiske udvikling pa langt sigt, foretaget
af henholdsvis OECD og Price Waterhouse Coopers, samt fremskrivninger som fremgar af
Oxford Economics model for den globale gkonomi.

2.1 OECD 2018: Global gkonomi.

OECD' publicerede i 2018 et studie af den okonomiske udvikling frem mod 2060, bide
globalt og for enkelte lande. OECD’s udgangspunkt er en Cobb-Douglas produktionsfunk-
tion. I denne model er de grundleggende determinanter for okonomisk vakst: Fysisk og
human kapital, indsats af arbejdskraft samt totalfaktorproduktivitet (TEP).
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Hovedkonklusionen i OECD-studiet er, at den skonomiske vaekst i de store G20-lande,
som ikke er medlem af OECD, 1 mange ar vil fortsztte med at vere hojere end 1 OECD-
landene, men at forskellen i vakstrater vil indsnavres betydeligt over tid. Frem til 2020 har
Kina prasteret den hojeste vakst, men herefter forventes vakstraterne i Indien og Indone-
sien at vare de hojeste. I 2060 forventes, at Kinas og Indiens BNP sammenlagt vil vare
storre end OECD’s landenes samlede BNP. Velstanden, dvs. BNP pr. indbygger' malt
bade i markedspriser og i kebekraftspariteter™ i Indien og Kina vil dog fortsat vere mar-
kant lavere end 1 OECD-landene.

Tabel 1. Andel af verdens BNP. Malt i PPP.
2000 2010 2020 2030 2040 2050 2060

United States 24,7% 21,1% 19,0% 17,1% 16,0% 15,6% 15,4%
Japan 8,4% 6,4% 5,0% 4,0% 3,4% 2,9% 2,7%
17 Euro area 21,3% 17,2% 13,8% 11,9% 10,6% 10,0% 9,7%
OECD - Total 74,0% 63,0% 55,1% 49,4% 45,8% 44,0% 42,9%
China 8,0% 15,7% 23,2% 26,0% 27,0% 26,7% 26,1%
India 4,8% 6,6% 8,3% 11,7% 14,3% 16,2% 17,7%
Brazil 3,6% 3,7% 2,9% 2,6% 2,6% 2,5% 2,4%
Russia 3,6% 4,2% 3,6% 3,0% 2,6% 2,4% 2,2%
Indonesia 2,2% 2,6% 3,1% 3,7% 4,3% 4,8% 5,2%
BRIIC 22% 33% 41% 47% 51% 53% 54%
Hverken-OECD eller BRIC 3,8% 4,2% 3,7% 3,5% 3,4% 3,4% 3,4%
World 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Economic Outlook No 109 - October 2021 - Long-term baseline projections
Data fra OECD's Stat: Economic Outlook No 109 - October 2021 - Long-term baseline projections (oecd.org)

I OECD’s fremskrivning falder OECD’s andel af den globale okonomi fra omkring 55 pct.
12020 til ca. 46 pct. 1 2040 og yderligere til 43 pct. 1 2060. Dette fald svarer nogenlunde til
den forventede stigning i andelen for BRIIC, hvis andel af den global ekonomi 1 2040 vil
vare 5 procentpoint storre end de nuvarende OECD-lande og i 2060 overstige OECD’s
med 9 procentpoint. Vaksten kan tilskrives Kina og Indien, som i 2030 sammenlagt vil
have nzsten samme andel af globalt BNP som OECD og i 2040 overstige OECD’s andel
af globalt BNP med omkring 5 procentpoint. Fra 2020 til 204 forventes Brasiliens og Rus-
lands andele af falde, mens Indonesiens forventes oget med kun fra omkring 3 til 4 pct.

Andelen af globalt BNP, som tilskrives lande, som hverken er en del af BRIIC® eller af
OECD, forventes at nogenlunde fastholdt pa 3,5 pct. fra 2020 til 2040.

! Forskellen pa PPP (kgbekraftspariteter) og MER (Market Exchange Rate) vedrgrer
iseer tjenesteydelser, som typisk er markant billigere i mindre udviklede gkonomier
som fglge af lavere Ignninger. Efterhanden som gkonomien formaliseres, produkti-
vitet og Ignninger gges, vil MER og PPP naerme sig hinanden. Se ogsé slutnote iii.

2 BRIIC: Landegruppen omfatter Brasilien, Rusland, Indien, Indonesien og Kina.
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Figur 1. OECDs prognose for andel af globalt BNP.

Gross domestic product, volume in USD, at constant 2015. PPP. OECD-Stat.
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I OECD-studiet forudsattes en stabil skonomisk fremgang med omkring 3 pct. arlig global
okonomisk vakst. Dette indebzrer, at velstanden oges markant ogsa i lande, hvis andel af
den globale skonomi stagnerer eller reduceres.

OECD forventer at velstanden, her malt ved BNP pr. capita 1 kobekraftspariteter (PPP), i

USA og i de storre europaiske lande omkring fordobles fra 2011 til 2060. Til sammenlig-
ning forventes velstanden at 8-dobles i Indien, 7'/2-dobles i Kina og 6-dobles i Indonesien.

Figur 2: Udvikling i velstand fra 2018 til 2060
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Der forventes en delvis indhentning af velstanden 1 USA og Europa, men niveanet for velstan-
den i BRIC-landene m.fl. vil dog stadig, bade 2040 og i 2060, vere markant lavere end i
USA og Europa.
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OECD’s metode, antagelser og datagrundlag bag disse fremskrivninger er ganske omfat-
tende og skal ikke gengives her. Dog skal nzvnes, at grundhypotesen i OECD-studiet er, at
viden og teknologi spredes mellem lande. Dette giver mulighed for ”Catch Up”, saledes at
lande med lav totalfaktorproduktivitet, TFP, oger deres produktivitet hurtigere end lande
med hojere TFP. Dette kan give hoje vakstrater, nar landet er relativt tilbagestiende, men
efterhanden som landet nermer sig normen for TEFP, vil vekstraten mindskes. Denne ud-
vikling er hovedarsagen til, at OECD forventer vakstraterne i bl.a. Kina og Indien pa langt
sigt vil naerme sig vaekstraterne i de mere avancerede okonomier i OECD.

OECD inddrager endvidere en rekke antagelser og beregninger omkring demografi, ald-
ring, arbejdsstyrke, erhvervsdeltagelse, migration, uddannelsesindsats, opsparing, investe-
ringsniveauer, international handel m.m., hvor nogle er relativt sikre og andre mere usikre.

Endelig fremhaver OECD den usikkerhed, som den stigende gzldssatning, bade offentligt
og privat, samt betalingsbalance-uligevaegte indebzarer for vakst og for stabilitet i den glo-
bale okonomi. Ifelge OECD er dybtgaende reformer nodvendige for at modga, at disse uli-
gevagte udvikler sig yderligere med risiko for afsporing af den skonomiske vakst.

2.2 Price Waterhouse Coopers 2017: Global gkonomi.

PWC har i sin undersogelse fra 2017" vurderet den ekonomiske udvikling frem mod 2030
og 2050 for 32 lande, som reprasenterer 85 pct. af den globale skonomi. Analysen bygger
pa en okonomisk model, som inddrager trends for demografi, investeringer, uddannelse og
tekniske fremskridt, og forholder sig til sporgsmal om offentlig gaeld, klima og miljo. Det
antages, at der fores en vaekstfremmende politik, som giver omkring 2,6 pct. arlig global
okonomisk vakst, og at man undgir globale katastrofer.

Tabel 2: Realt BNP i PPPs (faste USD 2016)

Kgbekraftspariteter, PPP. Vakst i perioden Niveau ift USA
2016 2030 2050 N 2016-30 2030-50 2016 2030 2050

France 2.737 3.638 5.369 33% 48% 15 15 12
Germany 3.979 5.424 7.540 36% 39% 21 23 17
Italy 2.221 2.996 4.705 35% 57% 12 13 11
Netherlands 866 1.505 2.732 74% 82% 5 6 6
Poland 1.052 1.663 3.064 58% 84% 6 7 7
Spain 1.690 2.354 4.236 39% 80% 9 10 10
United Kingdom 2.788 3.661 6.138 31% 68% 15 16 14
7 europzeiske 15.333 21.241 33.784 39% 59% 83 20 77
United States 18.562 23.475 44128 26% 88% 100 100 100
Japan 4.932 5.606 10.502 14% 87% 27 24 24
9 stgrste OECD 38.827 50.322 88.414 30% 76% 209 214 200
China 21.269 38.008 58.499 79% 54% 115 162 133
India 8.721 19.511 34.102 124% 75% 47 83 77
Russia 3.745 4.736 7.131 26% 51% 20 20 16
Brazil 3.135 4.707 6.863 50% 46% 17 20 16
Indonesia 3.028 4.439 6.779 47% 53% 16 19 15
BRIIC 39.898 71.401 113.374 79% 59% 215 304 257

Kilde: PWC: The Long View. How will the global economic order change by 2050? Egne beregninger pa disse data.

Ligesom i studiet fra OECD er hovedkonklusionen, at frem mod 2030 og 2050 vil BNP
for Kina og Indien vokse markant hurtigere end andre store lande. Ifolge PWC var det



sammenlagte BNP malt i PPP 1 BRIIC allerede i 2016 storre end summen af BNP for USA,
Japan og de syv storste europziske lande. Malt i vekselkurser dog kun mindre end halvt sa
stort. Dette forventes at zendre sig markant, jf. tabel 2.

PWC forventer, at malt i PPP fra 2016 til 2030 vil Indiens BNP vokse knap 125 pct. og Ki-
nas knap 80 pct., hvor der for de 7 store europiske lande kun forventes en vakst pa knap
40 pct. og for USA’s vedkommende godt 25 pct. Fremskrivningen indikerer, at de store eu-
ropaiske lande mister terraen i forhold til USA og til Kina og Indien.

Beregningerne indebzrer, at Kinas BNP i 2030 vare omkring 60 pct. storre end USA's og
knap 80 pct. storre end de 7 store europaxiske lande. Indiens BNP, malt i PPP, forventes
nzsten at komme pa niveau med de 7 store europziske lande 1 2030, og overhale i 2060.

I PWC’s beregninger forventes den okonomiske vakst i Rusland, Brasilien og Indonesien
at vere nogenlunde som i de store lande i Europa, hvorfor forholdet til Europas BNP for-
bliver nogenlunde konstant, men falder en smule i forhold til USA’s BNP.

PWC’s resumerer sine vurderinger i figur 3, hvor af det fremgar, at USA’s og EU27’s andel
af globalt BNP vil reduceres fra 31 pct. 1 2016 til 21 pct. i 2050, mens Kinas vil oges fra 18

til 20 pct. og Indiens fra 7 til 15 pct., jf. oversigten nedenfor:

Figur 3. Resume af PWC’s vurdering.
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PWC: The Long View. How will the global economic order change by 20507?

2.3 Oxford Economic: Global gkonomi.

Oxford Economics (OE), som er et velanskrevet privat okonomisk data- og analysehus, fo-
retager fremskrivninger af en rakke parametre for mange lande frem til 2050. En oversigt
svarende til OECD’s udvalg er vist i tabel 3.



Tabel 3. Andel af globalt BNP malt i kebekraftspariteter, PPP. Pct.
Andel af globalt BNP BNP realvaekst

2000-20 2020-40

2000 2020 2040

USA 21% 18% 16% 14% 16% 25%
Japan 7% 5% 4% 3% 2% 13%
Eurozone 18% 15% 12% 10% 10% 15%
OECD 62% 53% 46% 40% 15% 24%
China 7% 12% 18% 22% 146% 109%
India 4% 5% 7% 9% 72% 95%
Brazil 3% 3% 2% 2% 34% 15%
Russia 3% 3% 3% 3% 53% 21%
BRIC 17% 24% 31% 36% 92% 82%
Hverken-OECD eller BRIC 21% 23% 23% 24% 51% 42%
World 100% 100% 100% 100% 35% 42%

Oxford Economics.

Hovedtendensen i OE fremskrivning er tilsvarende OECD’s og PWC’s: Frem mod 2040
og 2050 falder OECD-omradets andel af globalt BNP, mens Ruslands og Brasiliens andele
forventes at vere nogenlunde konstante.

OE og OECD vurderer begge, at OECD’s andel af globalt BNP falder til omkring 45 pct. i
2040 fra omkring 55 pct. 1 2020, og at hovedarsagen er en oget andel til Kina og Indien.
Men vurderingerne adskiller sig for sa vidt angar tyngden af BRIC i verdensekonomien.
Hvor OECD forventer, at BRIC’s andel af global ekonomi vil vaere ca. 50 pct. 1 2040, sa
forventer OE at andelen kun vil vare til 31 pct. Forskellen skyldes, at i OE’s vurdering
vaegter lande, som hverken er BRIC eller OECD hojere end 1 OECD-studiet.

For sa vidt udviklingen i velstandsniveau fra 2020 til 2040 forventer OE, at BNP pr. ind-
bygger vil oges realt med 17 pct. i OECD-omradet, knap 70 pct. i BRIC og 26 pct. globalt.
Den kraftigste indkomstfremgang forventes 1 Kina med en fordobling og i Indien med 75
pct. fremgang, jf. tabel 4.

Tabel 4. Realt BNP pr. indbygger. PPP i USD.

USD. Faste 2015-priser Andring: Niveau ift USA

2000 2020 2040 2050 ZZ%O' 23200' 2000 2020 2040
USA 48.764 52.007 60.372 69.903 7% 16% 100 100 100
Japan 36.593 36.892 42.141 46.696 1% 14% 75 71 70
Eurozone 38.295 40.090 44.773 49.656 5% 12% 79 77 74
OECD 34.414 36.951 43.063 49.054 7% 17% 71 71 71
China 3.474 8.115 16.121 25.287 134% 99% 7 16 27
India 2.625 3.924 6.805 10.890 49% 73% 5 8 11
Brazil 11.313 13.634 14.397 15.979 21% 6% 23 26 24
Russia 13.870 21.720 25.846 30.755 57% 19% 28 42 43
BRIC 4,238 7.429 12.470 18.501 75% 68% 9 14 21
World 10.817 13.112 16.584 20.276 21% 26% 22 25 27

Oxford Economics.

Pa trods af den kraftige reale velstandsfremgang 1 Kina og Indien forventes velstandsni-
veauet i forhold til USA dog fortsat at vare betragteligt lavere: I 2040 forventes BNP pr.



indbygger 1 Kina at vare godt Y4-del og 1 Indien kun 10 pct. af velstandsniveauet i USA,
mens velstanden i Rusland forventes uzndret fra 2020 pa godt 40 pct. af niveauet i USA.

2.4 Saerligt om befolkningsudvikling, velstand og arbejdslgshed.
Af serlig interesse for de fremtidige okonomiske styrkeforhold er befolkningsudviklingen.

Ifolge FN’s seneste befolkningsprognose vil den globale befolkning eges med 1,4 milliarder
mennesker fra 2020 til 2040, og den érlige tilvakst falde til 0,8 pct. Den storste tilvakst vil
forega i Afrika med ca. 740 millioner mennesker, svarende til 2,2 pct. arlig tilvaekst. Internt
1 Afrika vil befolkningstilvaksten iser finde sted Ost-, Vest- og Centralafrika. Lande med
storst absolut tilvakst er Nigeria, DR Congo, Etiopien, Tanzania og Egypten, mens den re/a-
tivt storste tilvaekst forventes at finde sted i Kenya, Angola, DR Congo, Somalia og Malj, jf.
tabel 5.
Tabel 5. Global befolkning. Millioner personer
Millioner mennesker

Tilvaekst Tilvaekst p.a. pct.

2000- 2020- 2000- 2020-
2000 2020 2040 2020 2040 2020 2040
Africa 811 1.341 2.077 530 736 2,5% 2,2%
Nigeria 122 206 329 84 123 2,6% 2,4%
Democratic Republic of the Congo 47 90 156 42 66 3,3% 2,8%
Ethiopia 66 115 175 49 61 2,8% 2,1%
United Republic of Tanzania 33 60 103 26 43 2,9% 2,7%
Egypt 69 102 140 34 38 2,0% 1,6%
Asia 3.741 4.641 5.189 900 548 1,1% 0,6%
India 1.057 1.380 1.593 323 213 1,3% 0,7%
Pakistan 142 221 302 79 81 2,2% 1,6%
Indonesia 212 274 319 62 45 1,3% 0,8%
Philippines 78 110 136 32 26 1,7% 1,1%
Bangladesh 128 165 188 37 24 1,3% 0,7%
China 1.291 1.439 1.449 149 10 0,5% 0,0%
Japan 128 126 113 -1 -13 0,0% -0,5%
Europe 726 748 728 22 -20 0,1% -0,1%
EU27 417 435 424 18 -11 0,2% -0,1%
Germany 81 84 82 2 -2 0,1% -0,1%
United Kingdom 59 68 72 9 5 0,7% 0,3%
France 59 65 68 6 2 0,5% 0,2%
Spain 41 47 45 6 -2 0,7% -0,2%
Italy 57 60 57 4 -3 0,3% -0,3%
Russian Federation 146 146 139 -0 -7 0,0% -0,2%
Latin America and the Caribbean 522 654 742 132 88 1,1% 0,6%
Northern America 312 369 410 56 41 0,8% 0,5%
Oceania 31 43 53 11 10 1,5% 1,1%
WORLD 6.143 7.795 9.199 1.651 1.404 1,2% 0,8%

UN: Population Division (2019). World Population Prospects 2019, Online Edition. Rev. 1.

Asien vil opleve den naststorste befolkningstilvakst med ca. 550 millioner mennesker fra
2020 til 2040, hvor tilvaeksten 1 Indien, Pakistan og Indonesien vil vare storst. Den arlige
befolkningstilvaekst forventes at falde til 0,6 pct. p.a.

I Europa forventer FN, at befolkningsantallet falder med omkring 20 millioner mennesker,
heraf 11 millioner i EU og 7 millioner i Rusland. De amerikanske kontinenter forventes at



fa en tilvaekst pa omkring 40 millioner i Nordamerika og knap 90 millioner i Latin- og
Sydamerika.

Befolkningstilvaksten for personer i den erhvervsaktive alder, her defineret som 15-64 ar,
udvikler sig globalt set nogenlunde som den generelle befolkningstilvakst med omkring
0,7-0,8 pct. arlig tilvakst fra 2020-2040, men der er markante forskelle mellem lande og re-
gioner.

I mange afrikanske lande forventes tilvaeksten i den erhvervsaktive aldersgruppe at oges
med 2,6 pct., og bl.a. DR Congo og Etiopien med over 3 pct. arligt. Til sammenligning for-
ventes den erhvervsaktive aldersgruppe kun at eges med 0,4 pct. p.a. 1 Asien, og 0,2 pct.
p.a. 1 Nordamerika, mens den reduceres med 0,5 pct. p.a. i Europa.

Tabel 6. Global befolkning

Millioner mennesker

. Millioner petrsoner i alderen 15-64
Tilveekst Tilvaekst p.a. pct.

2000-  2020- 2020-
2000 2020 2040 2020 2040 2000-2020 2040
Africa 438 753 1.260 315 507 2,7% 2,6%
Nigeria 66 111 192 45 82 2,7% 2,8%
Democratic Republic of the Congo 24 46 89 22 43 3,2% 3,4%
Ethiopia 33 65 111 32 46 3,4% 2,7%
United Republic of Tanzania 18 32 60 15 27 3,0% 3,1%
Egypt 40 62 90 22 28 2,2% 1,9%
Asia 2.390 3.140 3.396 750 256 1,4% 0,4%
India 644 928 1.091 285 162 1,8% 0,8%
Pakistan 77 134 198 57 64 2,8% 2,0%
Indonesia 137 185 211 49 26 1,5% 0,7%
Republic of Korea 34 37 28 3 -8 0,4% -1,3%
Japan 87 75 61 -12 -14 -0,8% -1,0%
China 883 1.012 898 129 -114 0,7% -0,6%
Europe 491 485 436 -6 -48 -0,1% -0,5%
EU27 281 279 246 -2 -33 0,0% -0,6%
Germany 55 54 47 -1 -7 -0,1% -0,7%
United Kingdom 38 43 44 5 1 0,6% 0,1%
France 38 40 39 2 -2 0,2% -0,2%
Spain 28 31 26 3 -5 0,5% -0,9%
Italy 38 39 32 0 -7 0,0% -1,0%
Russian Federation 101 97 89 -5 -8 -0,3% -0,4%
Latin America and the Caribbean 324 439 489 115 50 1,5% 0,5%
Northern America 207 240 251 33 11 0,8% 0,2%
Oceania 20 27 33 7 6 1,5% 1,0%
WORLD 3.870 5.084 5.865 1.214 782 1,4% 0,7%

UN: Population Division (2019). World Population Prospects 2019, Online Edition. Rev. 1.

Selv sma xndringer i den arlige befolkningstilvaeekst indebarer efter 20 ar store zndringer i
befolkningens storrelse, jf. tabel 7.

Tabel 7. Andring i befolkningsantal efter 20 ar med en given arlig tilvakst.

-1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0% 1,5% 2,0% 2,5% 3,0% 3,5%

Andring  -18% -10% 0% 10% 22% 35% 49% 64% 81% 99%




Et fald pa 1 pct. arligt, som fx for Italien og Spanien, indebzrer efter 20 ar et samlet fald 1
den erhvervsaktive befolkning pa knap 20 pct. En halv procent arlig fald, som fx for flere
store europaiske lande, Rusland og Kina betyder efter 20 ar en reduktion af den erhvervs-
aktive befolkning med 10 pct. Til svarende betyder en érlig tilvakst pa 3,5 pct., som fx for
DR Congo en fordobling af antallet efter 20 ar, og en vakst pa 3 pct. arligt, som Tanzania
og Nigeria, indebarer 80 pct. stigning i antallet i den erhvervsaktive aldersgruppe.

Som generel betragtning kan anfores, at hvis befolkningen i et givent land skal opna eget
velstand over tid, sa er det nodvendigt, at den reale skonomiske vakst er hojere end be-
folkningstilvaksten. Endvidere galder som generel betragtning, at hvis beskaftigelsen skal
fastholdes eller oges, sa skal den okonomiske realvakst vere mindst omkring 1-2 procen-
tenheder hojere end vaksten 1 den erhvervsaktive aldersgruppe, som typisk antages at vaere
aldersgruppen 15-64 ir. At den eskonomiske realvakst skal vaere 1-2 pct. hojere end vak-
sten 1 den erhvervsaktive aldersgruppe skyldes forventede produktivitetsforbedringer og
kan derfor i nogle perioder vare betydeligt hojere. 1-2 pct. ma antages at vare et absolut
minimum.

Hyvis velstanden skal oges og arbejdslesheden nedbringes, givet befolkningsprognoserne, sa
er kravene til den okonomiske vakst i en rakke afrikanske lande meget hgj. Som minimum
kraeves, 1 perioden 2020-40, en realvakst pa omkring 2,5 pct. p.a. for at fastholde den gen-
nemsnitlige velstand og hejere, hvis velstanden skal eges, og betydeligt meget hojere hvis vel-
standsniveauet i forhold til Europa eller andre lande skal indsnavres. Givet prognoserne
for udviklingen 1 aldersgruppen 15-64 ar, si er kravet til realvaksten som minimum om-
kring 4-5 pct. p.a. og hojere, hvis underbeskzftigelsen skal falde.

Kun fa afrikanske lande forventes at indfri disse krav til eckonomiske vakst, og for flere
lande forventes et fald i velstanden malt i PPP i de kommende 20 ar. OE forventer siledes,
et fald i realt BNP pr. capita 1 Libyen, Yemen, Syrien, Centralafrikanske Republik, DR
Congo, Liberia og Libanon fra 2020 til 2040. Ud af de 68 afrikanske lande, som indgar 1
OFE’s databank, forventer OE for perioden 2020-40, at 58 lande far en arlig realvackst i
BNP under 4 pct. p.a., og at 54 lande far en arlig realvaekst 1 velstanden (realt PPP pr. cap.)
pa under 2 pct. p.a.

Det ma pa denne baggrund antages for sandsynligt, at velstandsforskellene mellem Europa
og mange afrikanske lande ikke indsnzvres 1 videre omfang frem mod 2035 eller senere, og
at underbeskaftigelsen 1 Afrika formentlig heller ikke nedbringes i noget videre omfang.
Der er derfor usandsynligt, at migrationspresset ud af Afrika vil mindskes i de kommende
artier.

I modsxtning til Afrika forventes udviklingen i den erhvervsaktive aldersgruppe i Europa
og Dstasien at vaere negativ 1 de kommende 20 ar. Japan har i en arrekke befundet sig 1
denne situation, men det er en relativ ny udfordring for Kina og andre ostasiatiske lande
samt for flere europziske lande. Da levealderen samtidig er voksende indebzrer udviklin-
gen forsterkede krav til oget produktivitet i den erhvervsaktive befolkning. Indfrielse af
dette krav forudsaxtter investeringer i innovations- og produktivitetsfremmende foranstalt-
ninger og samt fleksible erhvervsvilkar og arbejdskraftmobilitet.
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3. Overvejelser om fremskrivningernes trovaerdighed.

De to refererede studier fra OECD og PWC bygger pa et solidt empirisk grundlag og er
metodisk solide. Endvidere forer de til nogenlunde samme konklusion om, at OECD-lan-
dene og Rusland ekonomisk vil miste terreen 1 de kommende drtier til fordel for iser Kina
og Indien samt i mindre udstrakning for Indonesien. Alligevel viser erfaringen, at selv so-
lide prognoser, ogsa hvis der er udbredt konsensus, kan vare forkerte.

Eksempelvis var det en udbredt opfattelse i 1960’erne, 1970’erne og helt ind i 1980’erne, at
Sovjetunionen skonomisk ville indhente og overhale USA?, iszr fordi investeringsraten var
hojere i Sovjetunionen end 1 USA. Den hojt anerkendte nobelprismodtager, Poul A. Samu-
elson, fremforte denne forventning forste gang i 1948, og fastholdt den helt frem til 1980 i
mange reviderede udgaver af grundbogen Economics: an Introductory Analysis'.

Tilsvarende var det en udbredt opfattelse igennem 1980’erne, at Japans skonomiske vakst
og velsmurte eksportmaskine var ustoppelig, og at Japan ville blive verdens dominerende
okonomi". Som bekendt sluttede festen brat med den finansielle nedsmeltning i Japan i
starten af 1990’erne, enorme finansielle tab og lav okonomisk siden da.

I ojeblikket, og de seneste 20 ar, har mange vearet af den opfattelse, at Kinas okonomiske
vakst og fremtidige okonomiske dominans er uomgangelig. Men modsat har der ogsa va-
ret forudsigelser om, at Kinas vakstmodel var uholdbar, drevet af stadig mere marginale og
urentable investeringer og voldsomt stigende gald, som ikke er langtidsholdbar.

Det er siledes uomtvisteligt, at lange prognoser, selv om de bygger pa bedst mulig data og
anerkendt okonomisk teori, ikke alene er usikre, men i nogen tilfaelde kan vare helt misvi-
sende.

Risikoen for fejl ma antages at vare sxtlig stor, nar de vedrerer skonomier og samfund,
som er i transition fra en tilstand til en forventet ny tilstand. Pa langt sigt er alle okonomier
og samfund i transition, ogsa de avancerede okonomier i Europa, USA og Japan, men gra-
den af zndringer vil ofte veere mindre og langsommere end for lande som Kina, Indien, In-
donesien og en rxkke afrikanske lande. For sidstnevnte type lande vil presset for andringer
ofte ogsa omfatte en rakke kulturelle, sociale, politiske og institutionelle forhold, som hver
iser og i sammenhang indebarer risiko for afsporing af det skonomiske forleb og den po-
litisk ustabilitet.

Ovenfor er nevnt, at grundhypotesen for bide OECD og PWC er, at viden og teknologi
spreder sig og giver anledning til ”Catch Up” med relativ hoj produktivitetsvakst i mere til-
bagestiende skonomier, indtil de narmer sig teknologi-niveauet i mere avancerede okono-
mier. Dette forhold er der solidt empirisk grundlag for har fundet sted, og derfor ogsa en
rimelig forventning om, vil finde sted 1 de kommende értier i mange lande. Hertil kommer
en rekke andre forhold, som i sterre eller mindre grad indgar 1 de tre refererede studier,
men som er vanskelige at kvantificere, hvor i blandt kan nzvnes:

3 Ogsa Sovjetunionens opsendelse af verdens fgrste satellit i 1957, det sakaldte ”Sputnik Moment”, be-
styrkede denne opfattelse.
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Sarlig relevant for mindre udviklede gkonomer:
Mulighed for Catch Up

Demografisk dividende og demografisk mareridt.
Premature Deindustrialisation.

The Middle Income Trap.

The Ressources Curse / 'The Dutch Disease.

ARl

For alle gkonomier:

6. Makrogkonomiske ubalancer og finansielle kriser.

7. Aldring og arbejdsstyrke,

8. Pensionsforpligtelser og gzld.

9. Innovation og teknologisk fornyelse.

10. Mismanagement og ineffektiv allokering af ressourcer, herunder degradering af miljoet.
11. Politisk ustabilitet og destruktion af kapital, viden og institutioner.

12. Effekt af klimazndringer

I denne sammenhang vil det fore for vidt at gennemgi alle ovennaevnte tendenser for hver
enkelt land. I stedet folger neden for nedslag for enkelte lande, hvor de pagzldende tenden-
ser forekommer serlig relevante.

3.1 Mulighed for Catch Up

Mulighederne for Catch up er storst i lande med et effektivt modtageapparat og evne til at
inkorporere nye idéer og teknologier i produktionen og samfundet. Tidligere betod geogra-
fisk nzerhed meget, hvor fx Danmark historisk har nydt godt af nerheden til spydspidsen
for den industrielle revolution i Storbritannien fra midten af det 18. arhundrede og de poli-
tiske og okonomiske innovationer i Europa i arene derefter. Billigere og bedre transport-
og kommunikationsforhold samt udbredelsen af den globale handel og de globale forsy-
ningskader har mindsket betydningen af geografisk narhed. I dag har kulturelle og regula-
toriske forhold maske storre betydning for evnen til Catch Up. Sydest- og Ostasien har
haft betydelige evner til Catch Up, mens iser Mellemeosten og en rakke lande 1 Afrika har
haft storre vanskeligheder.

3.2 Demografisk dividende.

En voksende befolkning kan give en demografisk dividende, som fremmer den okonomiske
vaekst og velstand. Dette har veret tilfaldet 1 Sydasien siden omkring 1970, ligesom Kina
har nydt godt af dette forhold fra omkring 1980 og frem til omkring 2020. Dividenden

kommer i to faser:

Forste fase indtraeder, nar en hovedsagelig lavproduktiv agrar-ekonomi med hoje fertilitetsra-
ter og kort levealder gradvist transformeres til en mere urban og industribaseret skonomi. I
denne periode oges produktivitet og velstand som folge af afvandring fra lavproduktivt
landbrug til hejere produktivitet i de nye byerhverv. Samtidig vokser arbejdsstyrken relativt
i forhold til den samlede befolkning som folge af lavere fertilitetsrate og fortsat kort leveal-
der. Denne fase med hej vakst, relativt lave, men stigende lonninger, og betydelig produk-
tivitetsfremgang kan have en varighed pa mere end 50 ar.

Gradvist medforer den lavere fertilitet, at tilgangen til arbejdsstyrken mindskes samtidig

med, at den hojere velstand giver forbedrede narings-, bolig- og sundhedsforhold, hvilket
forlenger levetiden og forer til en voksende «xldre befolkning uden for arbejdsstyrken. Den
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lavere vakst, stagnation eller faldet 1 arbejdsstyrken samtidig med en storre aldrebefolkning
uden for arbejdsstyrken kan hemme den ekonomiske vakst.

Den anden fase af den demografiske dividende kan opstd, i det omfang den nu xldre og

mere velstiende befolkning eger opsparingen og investerer midlerne i et forbedret kapital-
apparat. Hermed er der mulighed for at transformere den hidtidige vaekstmodel, som beror
pa billig og lavt uddannet arbejdskraft, til en mere vidensbaseret og hejproduktiv ekonomi.

3.3 The Middle Income Trap.

Anden fase af den demografiske dividende er nedvendigt for at undga den sakaldte Middle
Income Trap, men har erfaringsmeassigt varet vanskelig for mange lande. Om det lykkes af-
hanger 1 hoj grad af politiske og regulatoriske forhold, men kan i det gunstige tilfxlde fort-
sette uendeligt og fore til nye produktivitetsgevinster og meget hoj velstand. I det negative
tilfaelde risikerer landet at havne i en situation, hvor den lavere fertilitet og lengere levealder
hammer vaksten, si befolkningen ”bliver gammel for den bliver rig”"". Dette er en udfor-
dring for en rekke lande i Latinamerika og kan blive det for Kina, som stort set er igen-
nem fase 1, og arbejdsstyrken derfor nu stagnerer eller er i tilbagegang, mens der endnu
ikke er opnéet hoj generel velstand.

3.4 Premature Deindustrialisation

En serlig udfordring er den teknologiske udvikling. I modsatning til situationen fra om-
kring 1960-80, hvor blandt andre de sydestasiatiske lande gennemforte en eksportdrevet
vakst baseret pa indsats af rigelig lavtlonnet arbejdskraft, sa er situationen i dag vanskeli-
gere. Digitalisering, mekanisering og automatisering medferer en relativ mindre global ef-
tersporgsel pa lavt uddannet arbejdskraft i bade byerhverv og landbrug. Man taler om Pre-
mature deindustrialization” hvor beskaeftigelsesmulighederne byerhvervene i dag udtemmes
pa et relativt lavere velstandsniveau, end tidligere. Dette vanskeliggor udnyttelse af den de-
mografiske dividende. Swrlig Indien og en rakke afrikanske lande er udsat for denne ri-
siko.

3.5 Demografisk mareridt

Hverken for den forste eller den anden fase af den demografiske dividende er der tale om
automatik. Politiske, sociale og teknologiske forhold kan neutralisere de gunstige betingel-
ser, og i visse tilfzlde kan den demografiske dividende blive vendt til et demografisk mareridt”.
Dette indtraeffer, nir der i den forste fase ikke er tilstraekkelige beskaftigelsesmuligheder i
byerhvervene til at opsuge afvandringen fra landet. Dette kan skyldes Premature deindustriali-
sation’, eller politisk mismanagement, jf. ovenfor om ikke-okonomiske faktorer, som kan
hemme okonomisk udvikling.

Med mindre der gennemfores en betydelig up skilling” af arbejdskraften og etableres er-
hvervsvenlige rammebetingelser, som stimulerer byerhvervene, risikerer man underbeskeaf-
tigelse med fortsat meget lav produktivitet. Den positive vekselvirkning af hojere velstand
og lavere fertilitet opnas derfor ikke. Dette har i en drrakke varet tilfaldet 1 flere lande 1 Af-
rika og MENA, ligesom Indien, Pakistan og Indonesien er udsat for denne risiko. I
verste fald kan denne underbeskaftigelse og fattigdom, iser nar den berorer store ung-
domsirgange, fore til social uro og kriminalitet, som yderligere vanskeliggor okonomisk ud-
vikling.
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3.6 The Resources Curse og The Dutch Disease

Adgang til rigelige og verdifulde naturressourcer vil ofte vare en fordel for skonomisk
vaekst. Alligevel kan det ga galt. The Resources Curse betegner det forhold, at et land investe-
rer hovedparten af sin kapital i udnyttelsen af en enkelt vaerdifuld naturressource og tilknyt-
tede industrier. Hermed underinvesteres i andre sektorer, og landet bliver meget athengig
af verdensmarkedsprisen og eftersporgsel pa den pagzldende vare. Endvidere opstar risiko
for klientilisme og kleptokrati, som yderligere kan forverre den ekonomiske udvikling. Ek-
sempler pa dette er legio i Afrika, Latinamerika og Mellemgsten.

The Dutch Disease betegner det forhold, at en enkelt sektor i skonomien oplever meget stor
fremgang og indtjening. Hermed forbedres landets betalingsbalance, hvilket kan fore til en
appreciering af landets valuta. Apprecieringen og et generelt oget lonpres forringer konkur-
renceevnen for ovrige sektorer i landet og heemmer en mere diversificeret skonomisk ud-
vikling. Ofte er den pagaldende sektor knyttet til naturressourcer, men kan ogsa vedrore
udvalgte dele af den offentlige sektor, den finansielle sektor, Tech-industti o.a. Norge og
Rusland har til dels vaeret udsat for denne effekt som folge af den hoje indtjening i olie- og
gasindustrien, mens der ogsa har varet peget pa den finansielle industri i Storbritannien
og USA

3.7 Makrogkonomiske ubalancer og finansielle kriser.

Som hovedregel afsporer makrogkonomiske ubalancer og finansielle kriser i sig selv ikke et
langsigtet okonomisk forleb. Der er dog undtagelser, som formentlig skyldes, at kriserne
hidrorer i strukturelle forhold i skonomien, som ikke bliver korrigeret under eller i drene
efter krisen, og derfor skavvrider og hemmer veksten efterfolgende. Eksempler pa at uba-
lancer og finansielle kriser ikke afsporer det ekonomiske forleb er USA 11929 og 1 2008,
Sydgstasien i 1997 og Baltikum i 2008. Omvendt var skaden mere permanent for en
rekke latinamerikanske lande, som havde meget hoj vaekst i 1960’erne og 1970’erne, men
fortsat lider under gaeldskrisen fra begyndelsen af 1980’erne og blev ramt igen 1 1997 af den
sydestasiatiske finansielle krise. Ogsa Japans lave vakst 1 perioden 1990-2020 tilskrives af
mange strukturelle forhold, som medferte det finansielle sammenbrud i begyndelsen af
1990’erne, og som ikke efterfolgende blev korrigeret og som yderligere vanskeliggores af
den demografiske udvikling i Japan.

3.8 Aldring og arbejdsstyrke.

En fxlles udfordring for de mange avancerede okonomier er lav befolkningstilvackst, fal-
dende arbejdsstyrke og en aldrende befolkning. I en vis udstrekning kan disse udfordringer
imoedegas ved senere tilbagetrekningsalder, hojere erhvervsfrekvens isar blandt kvinder og
immigration. Endvidere kan den teknologiske udvikling med oget automatisering forment-
lig atboede noget. En forudsztning for at udnytte disse muligheder er dog formentligt et sta-
digt kompetenceloft i arbejdsstyrken samt fleksibilitet i erhvervslovgivning og arbejdsmar-
ked, sa landets ressourcer smidigt kan flyttes til omrader med hojst rentabilitet. Dette er en
udfordring for serligt de sydeuropaeiske lande, mens nordiske lande og til dels USA og
UK formentlig er bedre rustet til denne omstilling.

3.9 Offentlig g=ld og pensionsforpligtelser.

Finanskrisen i 2008 og Coronakrisen i 2020 har oget mange landes offentlige gaeld til ni-
veauer pant over 100 pct. af BNP, hvilket tidligere blev anset som helt uholdbare. Hertil
kommer de lovbundne, men ikke bogferte, forpligtelser i form af sundhedsydelser og pen-
sioner, som 1 mange lande forudsaxttes skattefinansieret af fremtidige generationer. Denne
gxld og disse forpligtelser vil udgere et stort problem 1 de kommende ar. Dette gzlder i
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serlig grad, hvis (ndr) renten stiger i de kommende 15-20 ar, og vil vanskeliggore finansie-
ring af andre offentlige udgifter, herunder investeringer i gron omstilling, forsvar m.v.

Den stigende gzld som andel af BNP indebzrer store udfordringer af bide okonomisk og
politisk karakter i en raekke lande. Det kan ikke udelukkes, at flere lande i lobet af de kom-
mende 10-20 ar far vanskeligt med at servicere gelden. Hermed opstar et vist potentiale
for, at den skonomiske vakst og politiske stabilitet afspores for en muligvis lengere peri-
ode. Fremtradende eksempler er blandt andet flere lande i Sydeuropa og USA, men ogsa
Kina og Japan er udsat for denne risiko.

Ses alene pa den bogforte offentlige gald har IMF vurderet udviklingen som illustreret ne-
denfor:

Figur 4. Offentlig gld i udvalgte lande. Pct. af BNP

General Government Gross Debt, 2012-26. Pct. af BNP.
IMF Fiscal Monitor. Oktober 2021.
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https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/fiscal-monitor/2021/October/English/FiscalMonitorFullReportFig-
ures-Oct2021.ashx

3.10 Innovation og teknologisk fornyelse.

En betydelig usikkerhed for den fremtidige ekonomiske udvikling vedrorer innovation og
teknologisk fornyelse, og hvilket gennemslag det far i forskellige lande. Historisk har tekni-
ske fremskridt varet den vigtigste drivkraft bag skonomisk vakst og velstand, og formod-
ningen ma derfor vare, at sidan vil det ogsa blive i de kommende artier. Bedst rustet til at
udnytte de tekniske fremskridt er formentlig lande med avancerede produktionsforhold og
et hojt uddannelses- og forskningsniveau, men omvendt har mindre avancerede okonomier
muligheden for ”catch-up” og at springe led i udviklingsprocessen over. Lande med darlig
infrastruktur og begrensede humane ressourcer risikerer modsat, at efterslabet bliver
endnu sterre. Blandt vinderne kan formodes af vare USA, @st- og Sydasien og store dele
af Europa, mens Afrika og Latinamerika kan formodes at fa vanskeligheder.
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3.11 Mismanagement og ineffektiv allokering af ressourcer, herunder degradering af
miljoet.

Afgorende for skonomisk vakst pa lengere sigt er en fornuftig forvaltning og effektiv allo-
kering af knappe ressourcer. Store investeringer 1 human og fysisk kapital er siledes ikke til-
strekkeligt for at sikre okonomisk vakst pa lengere sigt. Afgorende er, at investeringerne
dirigeres til de steder, hvor afkastet er storst, eller som minimum er samfundsekonomisk
positivt.

Miljo og klima er indtil fornyligt blevet opfattet som eksternaliteter uden sarlig betydning
for den okonomiske vakst. Denne opfattelse er under hastig revision og der formuleres nu
planer for en gron omstilling af produktion, logistik, forbrug og livsvaner. Hvilken effekt
denne omstilling vil fa for den globale vakst, og vaeksten i enkelte lande, er omdiskuteret.
Oxford Economics illustrerer det pa folgende vis:

Figur 5. Effekt af klimazndring pa skonomisk velstand.

Change in GDP per capita in 2100 relative to unchanged temperatures in RCP 6.0
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% change in GDP/cap

Source: Oxford Economics

ResearchGate.

Oxford Economics vuderer sdledes, at et varmere klima — alt andet lige — vil gavne Eu-
ropa, inklusive Rusland, vare neutral for USA, pavirke Kina moderat negativt, men vzare
markant negativ for de fleste lande i Afrika, for den Arabiske Halvg, Pakistan, Indien
og Sydgstasien.

Ud over opvarmningen er en setlig udfordring for flere lande adgangen til rent vand til
landbrug og fedevareproduktion, industri og husholdninger. Vandmangelen skyldes mange
faktorer, herunder oget fordampning og afsmeltning som felge af hojere temperaturer,
mange artiers gratis og ubegranset adgang til grundvand i mange lande, forurening af floder
og soet, oget vandforbrug i landbrug, industri og husholdninger, stort spild i transporten af
vand, befolkningstilvaekst samt givet en rackke andre forhold.

Mangel pa vand, rationering og hojere priser pa vand er en stor udfordring for en rakke

lande. Dette kan hemme den okonomiske vakst og oge de sociale og politiske konflikter.
Nordafrika, Mellemgsten, Indien, Kina samt USA og Mexico er sarlig udsatte.
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Figur 6. Omrader udsat for vandmangel.

Water Stress by Country: 2040

R o
PRI "4 e B

> o e
W ;

ratio of withdrawals
to supply

Low (< 10%)
Low to medium (10-20%)
Medium to high (20-40%)
M High (40-80%)
W Extremely high (> 80%)

NOTE: Projections are based on a business-as-usual scenario using SSP2 and RCP8.5.
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Kilde: WEF: Thought water scarcity was a developing world problem only? Think again | World Economic Forum (weforum.org)

3.12 Politisk ustabilitet og destruktion af kapital, viden og institutioner.

Slutteligt skal naevnes de usikkerheder som skyldes politisk ustabilitet og destruktion af vaer-
dier og institutioner. En sidan udvikling kan forekomme i mildere eller i meget svaer grad,
men vil altid ege usikkerheden og derfor reducere investeringer og skonomisk vakst. I lo-
bet af de kommende 15-20 dr kan peges pa en reekke forhold, som indebzrer risici for, at
enkelte lande og regioner vil opleve en sadan ustabilitet, mest udpraeget formentligt i Af-
rika, Asien og Latinamerika.

4. Sammenfatning

Ingen kan med sikkerhed vide, hvordan de globale okonomiske styrkeforhold vil vare om
15-20 ar. Selv om der 1 ojeblikket er der en overvejende konsensus om, at Kina og Indien
og til dels Indonesien, vil fa en markant sterre vaegt i verdensekonomien, mens USA’s og
seetlig Europas vagt vil mindskes, sa kan en raekke forhold enten forsterke eller modvirke
denne udvikling.

Saledes har Kina prasteret en meget hoj vekst 1 de seneste 40 ar, hvor landet har veret be-
gunstiget af en betydelig demografisk dividende, haft store fordele af udenrigshandel,
Catch-Up effekt og globalisering og i en lengere periode liberaliseret okonomien samt inve-
steret 1 bade fysisk og human kapital. Flere af disse fordele er dog usikre i de kommende
15-20 ar, hvor arbejdsstyrken mindskes og zldreandelen stiger. Endvidere er gelden sti-
gende, investeringerne har et faldende okonomisk afkast og det er usikkert om den ekono-
miske liberalisering og de fordelagtige udenrigshandelsvilkar vil fortsatte. Udfordringerne i
de kommende 15-20 ar er derfor, om Kina er i stand til at transformere sin store skonomi
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til en effektiv vidensekonomi, hvilket er nedvendigt, hvis Kina skal undga The Middle In-
come Trap eller en lavvakstfelde som i Japan.

Tilsvarende er situationen for Indien usikker, blandt andet som folge af mangelfuld infra-
struktur og et generelt lavt uddannelses- og kompetenceniveau. Situationen forvarres yder-
ligere af ”Premature Deindustrialisation”, hvor der er en risiko for, at Indien gar glip af sin
demografiske dividende, men i stedet vil opleve underbeskaftigelse og fattigdom i store
dele af befolkningen. Hertil kommer negative folger af klimazndringer og vandmangel”,
som kan medfere stigende regionale spendinger og migration.

Rusland er begunstiget af store naturressourcer i form af olie, gas og mineraler, men har
ikke diversificeret sin okonomi, si velstandsniveauet er markant lavere end i USA og Eu-
ropa. Endvidere er Rusland ramt af en negativ befolkningstilvakst. Umiddelbart ser Rus-
land ud til at fa fordel af klimazndringer, men der er ogsa risici, idet optoen af permafro-
sten kan gore dele af Sibirien vanskelig fremkommelig og fordyre adgangen til naturres-
sourcerne.

Europa er ligeledes ramt af en negativ befolkningstilvakst og faldende arbejdsstyrke, og
star 1 fremskrivningerne til at vare den region, hvis andel af verdensekonomien falder mest.
Endvidere udgor intern uenighed blandt EU-medlemmerne og til dels modstridende inte-
resser 1 forhold til den makrookonomiske politik en haemsko en vakstfremmende okono-
misk politik. Hertil kommer den usikkerhed, som Brexit og den stigende okonomiske di-
vergens mellem EU-landene er udtryk for. P4 den anden side har EU-landene store reser-
ver i form af fysisk og human kapital, og kan med den rette forvaltning og strukturelle re-
former vende udviklingen.

USA har i tet pa 100 ar veeret, og er fortsat, verdens storste (malt i MER) og mest avance-
rede okonomi. Meget fa er er pa hojde med forsknings- og innovationsniveauet pa ameri-
kanske universiteter og de store virksomheder. USA rader over rigelig kapital og humane
ressourcer og et begunstiget af store naturrigdomme og en relativ ung befolkning, samt har
fordelen af at rdde over verdens reservevaluta. Risikoen for USA vedrorer isar forvaltnin-
gen af disse ressourcer, herunder mangelfuld udnyttelse af sin humane kapital og makro-
okonomiske ubalancer i form af hej og stigende offentlige gxldsforpligtelser og udlands-
gxld. Samtidig synes det indenrigspolitiske konfliktniveau oget, og en yderligere forvarring
vil vanskeliggore strukturelle losninger pa ubalancerne, hvilket kan hemme vaksten pa len-

gere sigt.

Latin- og Sydamerika er ikke fremtraedende i nogen fremskrivninger af okonomisk vakst.
Risikoen for demografisk mareridt, politisk ustabilitet, mismanagement og fortsat makro-
okonomiske ubalancer forekommer betydelig. Denne udvikling kan indebzre et fortsat mi-
grationspres ud af regionen og frem mod isaer USA.

Mellemgsten, Nordafrika og Afrika i gvrigt optrader heller ikke som betydelige okono-
miske magtfaktorer i nogen fremskrivninger. Mange af landene i regionen har en relativ ung
befolkning og en betydelig befolkningstilvakst, men mange har ikke formaet af udnytte den
demografiske dividende, og lober derfor en risiko for relativ faldende velstand og eget un-
derbeskaftigelse. En del af landene oplever The Resource Curse, som skavrider bade det
okonomiske og politiske system, og som i evrigt indebarer stor athengighed af verdens-
markedsprisen pa enkelte ravarer. Denne udvikling sandsynliggor ogsa et fortsat migrati-
onspres ud af regionen og frem mod iser Europa.
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I oversigten nedenfor er nogle af disse muligheder og risici opsummeret.

Tabel 8. Vurderinger om relative vaekstforudsatninger og risici

Europa

USA

Japan

land

Kina

Indien

Latin- og
Sydam-

MENA  Afrika

Gode muligheder for
og Catch-Up
Innovation og teknolo-
gisk fornyelse.

Aldring og arbejds-
styrke.

Pensionsforpligtelser
og geeld.

erka

Demografisk dividende
vs. demografisk mare-
ridt.

The Middle Income
Trap.

Risko for Premature
Deindustrialisation.

The Resources Curse /
The Dutch Disease

Makrogkonomiske
ubalancer og finan-
sielle kriser.
Mismanagement og in-
effektiv allokering af
ressourcer, og degra-
dering af miljget.

Politisk ustabilitet og
destruktion af kapital,
viden og institutioner.

Klimaaendringer (relativ
pavirkning).
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